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Praha, 24. ledna 2018

Rok 2018 nebyl pro tuzemské fondové investory nijak uspésny. Nejvétsi
propady nastaly v poslednim meésici, slabsi koruna vsak ceskému
investorovi mirné pomohla

PFicinou propadu bylo zejména zvyseni celkové nervozity a obav o vyvoj globalni ekonomiky, svoji

roli vS8ak sehraly i centralni banky a agresivni protekcionisticka zahrani¢ni politika v podani
prezidenta Spojenych stati Donalda Trumpa.

Graf: Vyvoj Indexu ¢eského investora (Cl1750) od za rok 2018
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Zdroj: ClI750, Swiss Life Select a Thomson Reuters

,Rok 2018 byl zajimavy tim, Ze se seslo hned nékolik negativnich faktort nardz, coZ mélo za ndsledek
pokles vsech hlavnich trid aktiv. Z tohoto pohledu véfime, Ze rok 2019 bude lepsi, zatim tomu vse
nasvédcuje, “ vysvétluje Michael Holec, hlavni analytik poradenské spolecnosti Swiss Life Select.

Akciovi investofi investujici do akciovych podilovych fond( zaZili neblahé Ctvrtleti. Index ClI750 upsal
za Ctvrté Ctvrtleti 10,09 %, od zacatku roku poté akciova slozka indexu ztratila 9,12 %. Konzervativni
investofri, ktefi svéfili svij majetek dluhopisovym fondlm, jsou také ve ztraté. Index ClI750 za



uplynulé ¢tvrtleti zaznamenal nepatrnou ztratu na své dluhopisové slozce ve vysi - 0,01 %, od
zacdtku roku pak ztrata cini 1,31 %.

LZlstavdme vsak pozitivni, ale ostraZiti. Prostor pro rist na trzich v této fazi pozdni konjunktury stdle
existuje, investofi si vSsak musi byt védomi vyssi nejistoty, kterd na trzich panuje. Pro klienty, kterym
dobihd investicni horizont, doporucujeme zdsadni zkonzervativriovdni portfolii,” dopliuje Michael
Holec.

V zisku byly pouze nékteré fondy, napfiklad fondy zamérené na zdravotnictvi nebo urcité segmenty
dluhopist. Nejuspésnéjsim fondem indexu Cll 750 se v uplynulém ctvrtleti stal fond Conseq Invest
Dluhopisi Nové Evropy s uctyhodnym korunovym vynosem 10,28 %, ndasledovany fondem
BlackRock World Gold zamérenym na zlato, kterému se vSeobecné v dobach nejistoty a recese také
dari. Od zac¢atku roku se pak nejvice zhodnotily investice do zdravotnického sektoru, coz potvrdil
fond BlackRock World Healthscience, ktery vynesl 11,18 % a vyhral tak vykonnostni souboj o
pomysIné prvni misto fondd prodejnych v Ceské republice.

Nejhlre se naopak ve ¢tvrtém Ctvrtleti dafilo predevsim energiim a globalné zaméfenym fondlm,
fond Schroder Global Energy pak ztratil nejvice; a to 30,62 %. Nedafilo se ani rozvojovym trhiim —v
roce 2018 byl pak nejhorsim fondem fond EVOLUTION Emerging Dynamic, ktery se pravé na
rozvojové trhy zaméruje, tento fond odepsal 27,27 %.

Q4 2018 vykonnosti Od zagdtku roku
1 Schroder ISF Global Energy A Acc -30,62 1 EVOLUTION Emerging Dynamic Fd CZK
2 MM (L) Energy X Cap CZK Hdgi -24 24 2 Prosperita - opf globalni
3 Invesco Global Consumer Trends A Acc CZK hgd -23,33 3 NN (L) Materials X Cap CZK Hedgedi
4 Prosperita - opf globalni -21,97 L EVOLUTION Emerging Balanced Fd CZK
5 Invesco Global Consumer Trends A Acc USD -21,84 5 AG Japanese Equity A Acc Hedged EUR
G Fidelity Funds - Japan Aggressive Y-ACC-ELIR -21,69 & Allianz German Equity - AT - CZK
7 AG |apanese Equity A Acc Hedged EUR -20,91 7 Templeton Asian Growth A {acc) CZK-H1
8 TOPSTOCKS - o.p.f -20,77 8 Schroder ISF European Smaller Companies A Acc
9 Schroder ISF Furopean Smaller Companies A Acc 20,69 9 NN (L) Japan Equity X Cap CZK Hdgi
10 |/PM Europe Dynamic Small Cap A (perf) Acc EUR | -20,68 10 JAmundi Fds Equity Japan Value - AHK

Q4 2018 vykonnosti Od zacdtku roku
1 Conseq Invest New Europe Bond A 10,28 1 BGF World Healthscience AZ USD 11,18
2 BGF World Gold A2 USD 7,21 2 Fidelity Funds - Global Health Care A-EUR-DIS 10,34
3 Conseq Invest New Europe Bond D B43 3 Franklin Brazil Opportunities N (acc) USD 9.6
4 Franklin Brazil Opportunities N (acc) USD 7,68 4 PARVEST Disruptive Technology Classic Cap 8.8
5 Franklin India | {acc) USD 5,91 E |PW Global Healthcare A Acc USD 8,57
5] BGF Latin American A2 UsD 6,72 G BGF Euro Bond 12 UsSD Hedsed 8,57
7 Franklin India A {acc) USD 6,67 7 Amundi Fds Il Pioneer US Dol ShortTerm | NoDis USD 8,21
B Franklin India A {acc) EUR 6,38 8 Termnpleton Global Bond | (acc) USD 8,09
9 Amundi Fds Equity India - 14 {C) 6,37 9 Templeton Global Bond A {acc) USD 7,53
10 |JPM India A Acc USD 6,25 10 |Templeton Global Bond A {Mdis) USD 7,5




Disclaimer: Index ClI750 a data publikovand v jeho souvislosti je mozné Sifit pouze s oznacéenim
»Index ¢eského investora ClI750 spoleénosti Swiss Life Select” a uvedenim zdroje ,,www.cii750.cz”
(v pfipadé internetovych médii s aktivnim proklikem na www.cii750.cz). Index a veskeré zde
uvedené informace maji pouze informativni charakter. Provozovatel neodpovida za pfipadnou
Skodu zpUsobenou uZitim téchto informaci.

- konec —
Poznamky pro editory: Index ¢eského investora (ClI750) Index sestavuji analytici spolecnosti Swiss
Life Select a Thomson Reuters za pouZiti informaci ze 750 fond( kolektivniho investovani, které
jsou pro ¢eského investora na domdcim trhu bézné dostupné. Pfi jeho vypoctu odbornici sleduji
nejen vynosnost fondd, ale i jejich vahy v celkovém investi¢nim portfoliu v Ceské republice. Pro
nastaveni vah jsou vyuZivdna data ze ¢tvrtletnich zprav o podilovych fondech v CR, které vydava
Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT). Index je vypocitavan od 1. 1. 2018, kdy je jeho zakladni
hodnota na 100.
www.cii750.cz

Swiss Life

Swiss Life je predni evropskou finan¢ni skupinou plsobici v oblasti spravy privatnich i korporatnich
financi, fizeni rizik a zajiténi penze. Klicovymi trhy skupiny jsou Svycarsko, Francie a Némecko. Swiss
Life poskytuje svym privatnim i korporatnim klientlim prostfednictvim vlastnich poradci a
obchodnich partneri komplexni finan¢ni poradenstvi Sité na miru. Poradenstvi spolecnosti Swiss
Life Select je zaloZzené na principu ,best select, ktery klientim pfindsi nezavisly vybér
nejvhodnéjsich z moznych reseni.

Swiss Life Holding Ltd se sidlem v Curychu byl zaloZen v roce 1857 jako Schweizerische
Rentenanstalt. Akcie Swiss Life Holding Ltd jsou kétovany na burze SIX Swiss Exchange (SLHN).
Soucasti Swiss Life Group jsou také dcefiné spole¢nosti Livit, Corpus Sireo a Mayfair Capital.
Skupina ma pfiblizné 8000 zaméstnancl a zhruba 5000 certifikovanych finan¢nich poradcu.

www.swisslifeselect.cz

Thomson Reuters

Thomson Reuters je predni zpravodajskou agenturou a poskytovatelem informaci pro finanéni
trhy. Klienti Thomson Reuters se spoléhaji na poskytované technologie a odborné znalosti, které
vedou k nalezeni spolehlivych a prfesnych odpovédi. Spole¢nost plsobi vice nez 100 zemich a byla
zaloZena pred vice nez 100 lety. Akcie spole¢nosti Thomson Reuters jsou kdtovany na burze
cennych papir v Torontu a New Yorku. Vice informaci naleznete na www.thomsonreuters.com.

Pro vice informaci prosim kontaktujte:

communication@swisslifeselect.cz
Tel.: +420 234 669 519
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